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In den letzten Jahren sind zahlreiche
neue Technologien entstanden, die
erhebliche Wachstumspotenziale mit
sich bringen werden. So wird die um-
fassende Digitalisierung unserer Welt
mit all ihren Teilsegmenten wie Big
Data, Internet der Dinge, Kiinstliche
Intelligenz, Virtual Reality oder Block-
chain in den kommenden Jahren vél-
lig neue, riesige Markte entstehen
lassen. Auch das Gesundheitswesen
hat in den vergangenen Jahren ei-
nen enormen Entwicklungssprung
erfahren: Es gibt groBe Fortschritte
in der Diagnostik, die kombiniert mit
der steigenden Zielgenauigkeit von
Medikamenten personalisierte The-
rapieansitze ermdglichen. Dariiber
hinaus eréffnet die Immunonkologie
véllig neue Wege in der Krebsbe-
handlung durch die Nutzung des kér-
pereigenen Abwehrsystems.

APUS Capital sucht vor diesem Hin-
tergrund insbesondere in den Be-
reichen Technologie, Industrie,
Gesundheitswesen, Medien und Tele-
kommunikation nach den ,Gewinnern
des Wandels”. Idealtypisch befinden
sich identifizierte Unternehmen am
Ende einer Investitionsphase, von der

sie in Zukunft mit Uberproportional
steigenden Umsétzen und Gewinnen
profitieren sollten. Dazu gehéren vor
allem Unternehmen mit Fokus auf
neue technologische Trends oder
Vertriebswege. Aber auch eine Ge-
sellschaft, die sich einer strategischen
Neuausrichtung unterzieht, kann ein
,Gewinner des Wandels” sein.

Haufig erfahren die Aktien dieser Un-
ternehmen an der Borse eine umfas-
sende Neueinschatzung. APUS Capi-
tal zielt darauf, diesen oft jahrelangen
Prozess der Neubewertung zu beglei-
ten und von den dabei erzielten Kurs-
zuwachsen zu profitieren.

Ein Beispiel fir einen Gewinner des
Wandels stellt das Technologieun-
ternehmen Technotrans dar, das sich
bereits seit 2012 im Portfolio befindet.
Das global tatige Unternehmen ist auf
das Management von und die Kih-
lung mit Flissigkeiten spezialisiert.
Bis Ende des letzten Jahrzehnts war
die Firma hauptséchlich als Zulieferer
fur Druckmaschinen tatig (Kihlung
und Management der Druckfarben).
Die Digitalisierung der Medien fiihrte
jedoch zu einem deutlichen Umsatz-
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rickgang mit der Druckmaschinenin-
dustrie. Dem begegnete der Vorstand
mit einer strategischen Neupositionie-
rung. Dabei ibertrug man das Kern-
Know-how der Kithlung mit Flissig-
keiten in andere Anwendungsgebiete
und Branchen wie die Medizintechnik,
den Werkzeugmaschinenbau, die
Fahrzeugtechnik oder die Halbleiter-
technologie. Auch durch ergédnzende
Akquisition gelang es in den letzten
Jahren, eine erfolgreiche Diversifizie-
rung zu erreichen. Mittlerweile wer-
den knapp 60 Prozent des Umsatzes
auBerhalb des Druckmaschinenberei-
ches erwirtschaftet, zudem hat sich
der Umsatz mehr als verdoppelt und
die Marge deutlich verbessert.

Seit der Aufnahme in das APUS Re-
Value-Portfolio hat sich die Market
Cap des Unternehmens verfinffacht
und APUS ist davon liberzeugt, ,dass
die Reise noch lange nicht beendet
ist”.

Der ReValue-Fonds enthalt rund 60
Positionen, wobei die Gewichtung
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einzelner Positionen davon abhéangt,
wie weit die Neubewertung durch
fundamentale Daten unterlegt ist und
bereits vom Aktienmarkt erkannt wird.
So ist das Gewicht am Anfang eines
Investments in der sogenannten ,Aus-
saatphase” in der Regel relativ klein.
Erst mit Bestatigung der dem Invest-
ment zugrunde liegenden Annahmen
fahrt das Management in der soge-
nannten ,Reifephase” die Gewichtung
der Aktien schrittweise nach oben.
Diese Phase kann sich tber einen lan-
gen Zeitraum erstrecken. In der ,Ern-
tephase” - sprich wenn sich die Aktie
eines Unternehmens dem errechne-
ten Kursziel annéghert - wird die Posi-
tion wieder verringert und Gewinne
werden realisiert.

Zu den gréBten Titeln des ReValue
Fonds gehéren aktuell das Osterrei-
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chische Halbleiter-Unternehmen ams
AG sowie die deutschen Unterneh-
men Software AG und ElImos Semicon-
ductor AG. Die GréBe der Unterneh-
men spielt nur eine untergeordnete
Rolle. Auch bei groBen Gesellschaften
finden sich ,Gewinner des Wandels”.
So ist APUS auch in die hollandische
ASML investiert, welche sich im Be-
reich von Lithographie-Maschinen fir
die Halbleiterindustrie in den letzten
Jahren eine Monopolposition erarbei-
tet hat. Seit dem ersten Kauf im Jahr
2011 erfuhr die Aktie eine Kursstei-
gung von nahezu 500 Prozent.

Perlen wie diese entdeckt das Ma-
nagement in jahrlich mehr als 500 Un-
ternehmensmeetings. Die Selektion
findet hierbei nach dem klassischen
Bottom-up-Ansatz statt, bei dem der
Fokus vor allem auf dem Wachstums-
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potenzial der Unternehmen liegt. Zu-
dem legt APUS Capital groBen Wert
auf einen standigen Zugang zum Ma-
nagement der Unternehmen. Hieraus
ergibt sich auch die regionale Ausrich-
tung auf Werte aus Deutschland und
Europa.

Die Performance bestétigt den Invest-
mentansatz: Seit seiner ersten Auflage
am 19.10.2011 erzielten die Fondsan-
teile eine Wertsteigerung von rund
200 Prozent, allein im letzten Jahr lag
die Performance bei 37,7 Prozent*.

Aufgrund zahlreicher Meetings mit
Gesellschaften, die keine Neubewer-
tungskandidaten sind, aber trotzdem
sehr interessante Investments dar-
stellen, entschied sich das Manage-
ment zudem Anfang Oktober 2017
zur Auflegung des APUS Capital Ma-
rathon-Fonds. Hier konzentriert sich
APUS auf Unternehmen mit stetigen
Geschaftsmodellen, die in der Regel
gutes organisches Wachstum, starke
Bilanzen und eine gute Marktposition
aufweisen. Ziel ist es, Anlegern eine
ergédnzende Anlagestrategie mit ei-
ner stetigen Renditeerwartung unter
geringen Schwankungsbreiten anzu-
bieten.

APUS CAPITAL AG

Die vier Griinder von APUS Capi-
tal, die zusammen tber 140 Jahre
Berufserfahrung aufweisen, ha-
ben den Wandel zur Basis ihres
Investmentansatzes  gemacht.
lhre jahrzehntelangen Erfahrun-
gen in der Wertpapieranalyse,
dem und
dem Aktien-Sales haben sie zu

Fondsmanagement

der Uberzeugung gelangen las-

sen, dass langfristiger Erfolg an
der Borse am besten mitden ,Ge-
winnern des Wandels” zu erzielen
ist. Eindrucksvolle Beispiele fir
diese Erkenntnis waren flir sie un-
ter anderem die Entwicklung von
SAP und Apple, deren Kurse sich
tber ein Jahrzehnt mehr als ver
hundertfacht haben.

Der Verkaufsprospekt und das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, die insbesondere auch Angaben zu
den mit einer Anlage verbundenen Risiken enthalten, sind in elektronischer Form unter www.hansainvest.de verfiigbar.
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